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Hvede produktion og forbrug (Millioner tons)
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Foderhvede, Chicago 1. Position (Cents/bushel)
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Mseallehvede Paris 1. Position ( Euroston)
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Status pa Maltbyg













Maltbyg

Priserne pa maltbyg var de farste som udlgste salgs  signal
Kgberne er tilbage pa markedet igen
Hast pris pa 190 kr. N
Pris i November bgr veere 215-220, kan | fa detéet“

Husk at aftale fast pris eller fast fradr valitetskravene
til maltbyggen ikke holder og v néxvallflceres ned til
foderbyg

Niveauer for fast gsg@ r ved nedklassificering
Fradrag \Q“Qe assificering er 35-45 kr.

wov°




Konklusion korn

Vejret har pa kort sigt stresset markedet
meget op

For tart vejr | Europa
For vadt vejr i USA

Overordnet set er der balance mellem
produktion og forbrug igen for den
kommende seaeson

Indien & Pakistan har store lagre og
gnsker at eksportere

Rusland og Ukraine abner op for
eksporten til sommer




Konklusion korn

Kornkgber

VI har kgbt korn til november / december
2011

Vi gnsker ind til videre ikke at kagbe
laengere frem




Konklusion korn

Kornsaelger

Vi har ikke solgt korn pa 2011 hgsten
endnu.

Vi ved at niveauet er hgijt

Derfor bgr man holde godt gje med ewt.
salgssignal og reagere pa den

Opstil en fast plan for salget.

Seelg gerne i dele evt. nar markedet
peaker, safremt du er tilfreds med prisen




Konklusion korn

Kornmarkedet er forholdsvis stabill

Seelger kan i dag opna 155 kr. for
foderhvede

Foderbyg er der mange priser pa, bedste
pris ved at saelge som maltbyg med fast
fradrag.

Stadig ingen lagre | Europa




Status pa Sojaskra


































Konklusion Soja

Lagerne af sojabgnner er solide
Sojaolie er dyr og seelger ikke godt

Stram forsyning af sojaskra, betyder at
oriserne ikke falder tilbage

_igger vandret og vi er afventende med at
Kgbe yderligere.




Status pa Feerdigfoder




Konklusion feerdigfoder generelt

Foderhvede har veeret helt oppe 1 170 kr. ved kab af
foderstoffen.

Disse priser har ikke slaet igennem i feerdigfoder

Senest har vi set prisfald pa 10 kr. pa faerdigfoder pa
grund af faldende sojapriser

Mange er tilbageholdne med at kebe da prisen pa
svin fortsat ikke er hgj nok til rentabel produktion




Konklusion feerdigfoder generelt
Priser ny seeson (ind til videre)

Gammel Hgst

- Diegivningsfoder 195-205 kr./100 kilo
- Draegtighedsfoder 175-185 kr./100 kilo
- Smagrisefoder 9-30 kg. 235-245 kr./100 kilo
- Slagtesvinefoder 190-205 kr./100 kilo
Ny Hagst

- Diegivningsfoder 202-205 kr./100 kilo
- Draegtighedsfoder 182-185 kr./100 kilo
- Poltefoder 195-200 kr./100 kilo

- Smagrisefoder 9-30 kg. 255-275 kr./100 kilo
- Slagtesvinefoder 203-205 kr./100 kilo




Bytteforhold mellem hvede/- og Foder/landsnoteringen
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Bytteforhold mellem FODERFAKTOR INDEX OG SVINEINDEX
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Andret udbudssituation

Fabriks+optimerings+ leverings omkostninger

2009 19-22 kr. per 100 kilo
2010 23-30 kr. per 100 kilo
Korn bytte med foder lagerleje
2009 O kr. per 100 kilo
2010 0-6,5 kr. per 100 kilo

Samlede ekstraomkostninger
3,00-14,50 per 100 kilo

Ved forespargsel pa ravare i Tyskland
Af politiske arsager gives ikke priser i DK.




Konklusion feerdigfoder generelt

Priserne er faldet svagt tilbage

Ny fusion i Nordjylland fjerner endnu en
udbyder.

Ingen grovvare firmaer gnsker at tage risiko

Har du ingen korn kan du kabe +2 maneder
og ikke mere

Firmaerne kalkulere hardt og vi har ingen
signaler pa at det skulle eendres

ATR siger selv de kommer med fabrik i Arhus

Farste spade stik er ikke taget endnu (+12-15
mdr.)




Status pa Rapsfrg
















Konklusion Raps

Trenden ligger 1 stigende retning

Brud af gammel top betyder nyt potentiale
1 mal i 349 kr.
2 mal i 371 kr.

Afregning:

- Aug. 2011 355,00-358,00kr. pr. 100 kg.
- Nov. 2011 342,00-345,00 kr. pr. 100 kg.
- Apr. 2012 335,00-338,00 kr. pr. 100 kg.
- Nov. 2012 300,00-305,00 kr. pr. 100 kg.




Status pa Svin





























































Konklusion Svin

Den danske notering har haltet alvorlig
efter bade den tyske og Chicago
noteringen

Den lave notering | DK kombineret med
ng|t foderpriser, betyder at Fullline
oroducenter sender deres grise til
Tyskland som 30 kg'’s

USD er pa vej op igen




Status pa Meelk


























































Konklusion Meaelk

Prisen pa meelk var presset hen over efteraret

Redningen kom fra Kina der pludselig
efterspurgte meget store maengder af
meaelkepulver.

Trenden ligger nu flot op I stigende retning
igen over hele linjen.

Vi forventer at Arla kan holde prisen pa det
nuvaerende niveau sa langt frem vi kan
forecaste (9 mdr.)

Cyklisk er verdensmarkedspriserne ved at na
deres top jf. grafen (2011-2012)




Status pa Oksekgd










Status pa Olie










Status pa El







Priser vi hgrer i markedet

Priser VEST for Storebaelt ved et forbrug pa 100.000
kwh per ar
- Fastpris
-43,88-44,91 gre pr. kwh
- Variabel pris (bindingsperiode 3-12 md)
- 42,02-43,62 gre pr. kwh

- Den absolutte billigste pris d.d. er:

-42,02 gre som er en variabel pris med 6 maneders
lgbende binding.
Priser @ST for Storebeelt ved et forbrug pa 100.000  kwh
pr. ar
- Fastpris 6-12 mdr. frem:

- 45,57-46,05 gre pr. kwh
- Variabel pris(bindingsperiode 3-12 md)

-42,04-43,64 gre pr. kwh

- Den absolutte billigste pris d.d. er:
- 42,04 gre som er en variabel pris med 6
maneders lgbende binding.
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Status pa Naturgas/Ggdning










Vi har kabt til forar 2011

Vi ser priserne fra firmaerne fortsat
presses i stigende retning pa trods af
uaendrede til faldende ravarepriser

Markedet minder om monopolisme
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Dagsorden

Forklaring pa finanskrisen

Konjunkturer og renter
Hvad siger konjunkturerne
Hvad er det for en inflation som vi ser
Markedscykler og renteforventninger

Risikoen for en langsigtet rentestigning,
nvor stor er den og hvad vil pavirke hertil.

_anevalutaer
Opsamling




Dagsorden

Konjunkturer og renter
Hvad siger konjunkturerne




Hvad siger konjunkturerne ?




Byggetilladelser USA




Farstegangs arbejdslgse










Risiko for Inflation ?




Inflation USA manedstal




Inflation Europa manedstal




Markeds Cykler og
Renteforventninger

| AgroMarkets arbejder vi primaert med 3
cyklus leengder

50-60 ars cyklussen
9-11 ars cyklussen
33 maneders cyklussen




Realkreditrenten fra 1810-2009

pet. 1982
20,00 30 &rs rente, realkredit ——10 ars glidende gennemsnit
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Top Bund Faseleengde Top Faseleengde Fuld Cyklus
1813 1847 34 ar 1878 31ar 65 ar
1878 1896 18 ar 1925 29 ar 47 &r
1925 1947 22 ar 1982 35 ar 57 ar
1982 (2013-2015) (31-33 ar)
Gennemsnit 24,33 ar 31,66 ar 56,33 ar
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